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Rynek zboz i rzepaku

Daniel Roszak
d.roszak@podr.pl

Sezon 2021/22

Poczatek roku 2022 zapowia-
dat sie spokojnie, w miare spokojnie.
Na rynku zb6z i rzepaku panowa-
ta stabilizacja, nawet z niewielkimi
spadkami cen. Na gietdzie MATIF
w Paryzu ceny pszenicy w styczniu
utrzymywaty sie na poziomie ok.
270 - 280 EUR/t. Natomiast ceny
rzepaku byty na poziomie ok. 700 -
710 EUR/t i miaty tendencje spadko-
wa, gléwnie w zwigzku z wyzszymi
prognozami zbioréw rzepaku kana-
dyjskiego w Ameryce Péinocnej. We-
dtug danych ZSRiR (MRiRW), prze-
cietne ceny pszenicy konsumpcyjnej
w Polsce w styczniu spadly o ok.
40 PLN/t, do ok. 1290 PLN/t, nato-
miast ceny rzepaku spadty ponizej
3400 PLN/t. Doda¢ jednak nale-
7y, ze ceny pszenic byty pod koniec
stycznia 2022 roku o ok. 40% wyz-
sze, a rzepaku o ok. 80% wyzsze niz
w analogicznym okresie 2021 roku.
Rynki przewidywaty jednak mozli-
we spadki cen zb6z o ok. 10% i cen
rzepaku o ok. 15% po tegorocznych
zbiorach.

Napad Rosji na Ukraine spowo-
dowat zasadnicza zmiane tej w miare
stabilnej i przewidywalnej sytuacji.
Rynek zb6z i oleistych zareagowat
szczegOlnie ostro. Ceny pszenicy na
gietdzie MATIF w ciagu niecatego
tygodnia od inwazji wzrosty o 30%,
a amplitudy wahan notowan docho-
dzity nawet do +/10% w ciggu godzi-
ny. Niewiele mniejsze réznice w no-
towaniach obserwowano na rynkach
kukurydzy i rzepaku.

Wiosenne przewidywania eks-
pertéw wskazywatly, ze $wiatowa
produkcja zb6z w sezonie 2021/22
zwiekszy sie do 2281,1 mln ton
wobec 2200,0 mln ton w sezonie
2020/21, tj. 0 2,8%. Ostatecznie pro-
dukcja byta jeszcze wieksza i wynio-

sta 2291,1mln ton. Natomiast Swia-
towa konsumpcja zb6z w sezonie
2021/22 miata sie zwiekszy¢ o 2,5%
do 2290,9 mln ton wobec 2234,7
mln ton w sezonie 2020/21. Wyzsze-
mu spozyciu zbdz, w szczegolnosci
kukurydzy, miato sprzyja¢ zwiekszo-
ne zapotrzebowanie na pasze w Chi-
nach wywotane wzrostem pogtowia
trzody chlewnej, a takze zwiekszony
popyt na biopaliwa w zwigzku z sil-
nymi wzrostami cen ropy naftowe;j.
Nizsza produkcja zbdz od spozycia,
w sezonie 2021/22 miata doprowa-
dzi¢ do dalszego spadku swiatowych
zapasow zbdz, ktére mialy wyniesé
596,4 mln ton wobec 601,0 mln ton
w sezonie 2020/21. Prognoza spozy-
cia zb6z okazata sie bardzo precyzyj-
na, bowiem ostatecznie okreslono ja

W przypadku rynku nasion ole-
istych, prognoza USDA (U.S. Depar-
tament of Agriculture) z 9 marca br.
przewidywata Swiatowe zmniejszenie
produkcji nasion i owocéw najwaz-
niejszych roélin oleistych w sezonie
2021/22 0 0,3% do 601,6 mln t wobec
603,6 mln ton w sezonie 2020/21.
Ostatecznie produkcja ta wniosta
602,2 mln ton. Zgodnie z progno-
za USDA globalne zuZycie nasion
i owocow roslin oleistych w sezonie
2021/22 miato sie zwiekszy¢ sie do
612,7 mln ton wobec 602,3 mln ton
w sezonie 2020/21, tj. o 1,7%. Tak-
ze w przypadku oleistych istotnym
czynnikiem przyczyniajacym sie do
wzrostu spozycia miat by¢ silny popyt
z Chin oraz wzrost cen ropy naftowe;j
generujacy wieksze ich wykorzysta-

kwotg 2291,4 mln ton. nie do produkcji biopaliw. Efektem
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Wykres 2. Zyto konsumpcyjne - Srednie ceny zakupu w zt/tone (2rédto ZSRIR)
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Wykres 3. Rzepak - Srednie miesieczne ceny zakupu netto w zt/tone (Zrédto ZSRiR)
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takie stanu rzeczy miato by¢ zmniej-
szenie zapas6w koncowych nasion
roslin oleistych w sezonie 2021/22
do 104,3 mln ton wobec 115,4 min
ton w sezonie 2020/21, tj. o 9,6%.
Ostatecznie okazalo sie, ze wzrost
spozycia byt o ok. 3 mIn ton nizszy
i osiggnat wartos¢ 609,3 mln ton.

W przypadku samego rzepaku
szacunki USDA moéwity o zmniejsze-
nie produkcji w sezonie 2021/22
do 71,1 mln ton wobec 73,2 mIn ton
w sezonie 2020/21, tj. o 2,8%. Zu-
zycie rzepaku na $wiecie w sezonie
2021/22 miato spas¢ do 72,3 mln
ton, tj. 0 4,0% w stosunku do sezonu
poprzedniego, w ktéorym wyniosto
75,3 mln ton. W zwiagzku z tym na
wyjatkowo niskim poziomie miaty
pozostawac zapasy koncowe rzepa-
ku, ktére w sezonie 2021/22 miaty
obnizy¢ sie do 4,5 mln ton, tj. o ok.
21,0% w stosunku do sezonu po-
przedniego. Ostatecznie produkcja
rzepaku nie spadla, a nawet byta
nieco wyzsza niz w 2021 roku i wy-
niosta 73,8 mln ton, a spozycie osia-
gneto poziom 75,5 mln ton, czyli
nieznacznie przekraczyto wielko$¢
spozycia w roku 2021.

Prognozy na sezon 2022/23

We wrzesniu pojawity sie juz
prognozy dotyczace sezonu 2022 /23.
IGC (International Grains Council)
przewiduje (informacja z 18 sierp-
nia br.), ze $wiatowa produkcja zb6z
w sezonie 2022/23 zmniejszy sie do
2248,2 mln ton wobec 2291,1 mln ton
w sezonie 2021/22, tj. 0 1,9%. Spadek
zbioré6w ma dotyczy¢ zaréwno psze-
nicy (0,4%), kukurydzy (3,4%), jak

ijeczmienia (0,4%). Zwiekszy¢ sie ma
natomiast produkcja pozostatych ga-
tunkéw zbéz (o 1,1%). Nizsze zbiory
pszenicy majg by¢ efektem spadku
produkcji m.in. w Ukrainie o 41,2%.

IGC prognozuje réwniez, ze $wia-
towa konsumpcja zbd6z w sezonie
2022/23 zmniejszy sie do 2273,7 min
ton wobec 2291,4 mln ton w sezonie
2021/22,1j. 0 0,8%. Czynnikami ogra-
niczajacymi spozycie zb6z majg by¢
ich wysokie ceny i problemy z dostep-
noscig w niektérych regionach swiata
ze wzgledu na wojne w Ukrainie.

Nizszg produkcje zbdéz od ich
spozycia w sezonie 2022/23 spowo-
duje dalszy spadek $wiatowych zapa-
sow zbo6z, ktére wyniosg 577,4 mln
ton wobec 602,9 mln ton w sezonie
2021/22. Eksperci zwracaja takze
uwage na fakt, Ze poza poziomem
zapasow, istotnym czynnikiem deter-
minujgcym ceny pozostanie fizyczna
dostepno$¢ zb6z w handlu miedzy-
narodowym. Eksport ukrainskiego
zboza droga morska jest obarczony
wysokim ryzykiem, a jej przepusto-
wos$¢ nadal pozostaje niska i nie roz-
wigzuje problemu wysytki nadwy-
zek eksportowych zgromadzonych
przez Ukraine.

Ostatnie miesigce przyniosty jed-
nak spadek cen zb6z na rynku $wia-
towym. Wpltyw na ten stan miato
zmniejszenie niepewnos$ci na rynku,
a takze, by¢ moze chwilowy, odptyw
kapitatu spekulacyjnego, ktérego od-
dzialywanie na rynki rolne jest coraz
istotniejszy. Ceny zb6z na gietdzie
MATIF nadal jednak ksztattuja sie
wyraznie powyzej poziomow sprzed
wybuchu wojny w Ukrainie. Wyrazne-
go spadku cen zb6z eksperci oczeku-
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ja jednak w sezonie 2023/24 wraz
z prawdopodobnym zwiekszeniem
sie ich swiatowej podazy. W konse-
kwencji, uwzgledniajgc tendencje na
globalnym rynku zb6z oraz czynni-
ki krajowe, eksperci prognozuja, ze
ceny pszenicy i kukurydzy w Polsce
wyniosg odpowiednio ok. 170 zt/dt
i 120 z/dt na koniec 2022 roku oraz
ok. 125 zt/dt i 100 zt/dt na koniec
2023 roku. Prognozy te obarczone
s3 jednak duzym ryzykiem, spowo-
dowanym warunkami agrometeoro-
logicznymi u gtéwnych $wiatowych
producentéw i eksporteréw zbdz, ich
polityka handlowg, kryzysem na ryn-
ku nawozéw mineralnych, a takze dal-
szym przebiegiem wojny w Ukrainie.

Prognoza USDA (U.S. Departa-
ment of Agriculture) z 12 wrze$nia
br. przewiduje, ze Swiatowa produk-
cja nasion i owocoéw najwazniejszych
ros$lin oleistych w sezonie 2022/23
zmniejszy sie do 594,5 mln ton wobec
602,2 mIn ton w sezonie 2021/22, tj.
0 1,3%. Bedzie to przede wszystkim
efektem nizszych zbioré6w nasion
stonecznika (o 9,1%), gtéwnie z po-
wodu nizszych zbioréw w Ukrainie,
gdzie USDA przewiduje obnizenie
produkcji 0 40,0%. USDA prognozuje
réwniez, ze globalne zuzycie nasion
i owocow roslin oleistych w sezonie
2022/23 zwiekszy sie do 614,0 mln
ton wobec 609,3 mln ton w sezonie
2021/22, tj. o 0,8%. Czynnikiem,
ktory w dalszym ciggu bedzie od-
dzialywal w kierunku wzrostu ich
Swiatowego spozycia sg utrzymujg-
ce sie wysokie ceny ropy naftowej,
sprzyjajace zwiekszonemu wykorzy-
staniu roslin oleistych do produk-
cji biopaliw. Zestawienie produkcji
ze spozyciem ukazuje zmniejszenie
zapasé6w w sezonie 2022/23 do
84,3 mln ton wobec 108,5 mln ton
w sezonie 2021/22, co oznacza spa-
dek az 0 22,3%.

Zgodnie z szacunkami USDA pro-
dukcja rzepaku w sezonie 2022/23
zwiekszy sie do 83,1 mIn ton wobec
73,8 mln ton w sezonie 2021/22,
co oznacza wzrost o 12,6%. Wzrost
produkcji rzepaku ma by¢ efektem
przede wszystkim znaczacego wzro-
stu zbiorow w Kanadzie (o 45,4%).
Swiatowe zuzycie rzepaku w sezonie
2022/23 zwiekszy sie do 80,8 mln
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ton wobec 75,5 mln ton w sezonie
2021/22,tj. 0 7,0%. W efekcie zapasy
koncowe w sezonie 2022/23 wzro-
sng do 7,2 mln t wobec 4,9 mln t w se-
zonie 2021/22 i bedzie to wzrost zna-
czacy (o0 49,0%). W konsekwencji, jak
wskazujg eksperci, wskaznik zapasy
koncowe/zuzycie zwiekszy sie do
9,0% wobec 6,4%, co oznacza istotng
poprawe sytuacji popytowo-podazo-
wej na $wiatowym rynku rzepaku.

W ostatnich miesigcach 2022
roku na rynku roslin oleistych, po-
dobnie jak na rynku zbdz, doszto
do korekty i spadku cen. Na taki
stan wptyw miato przede wszystkim
pewne zmniejszenia niepewnosci na
- w dalszym jednak ciggu zdestabili-
zowanym wojng w Ukrainie rynku,
odptywu (chwilowego?) kapitatu spe-
kulacyjnego, a takze osiaggniecia po-
rozumienia w sprawie ukrainskiego
eksportu zboza droga morska (w tym
temacie réwniez trudno o pewno$c
co do przysztosci). W przypadku

rzepaku dodatkowym czynnikiem
sprzyjajacym spadkowi jego cen jest
istotna poprawa sytuacji popytowo
-podazowej (wskazany wzrost za-
pasow). Zdaniem ekspertdéw (opinia
z wrzesnia 2022 roku) cena rzepaku
na koniec 2022 roku wyniesie ok.
3700 z1/t oraz ok. 3000 zt/t na ko-
niec 2023 roku. Przy aktualnych
cenach (10 pazdziernik 2022 r. na
poziomie ok. 3000 zt/t) przewidy-
wana cena na koniec roku ma dla
producentow wydzwiek raczej opty-
mistyczny.

W okresie wysokich wzrostéw
cen rzepaku, w celu spowodowania
wzrostu podazy rzepaku na ryn-
ku spozywczym, polski rzad pra-
cowat nad nowelizacja przepisow
w zakresie biopaliw i biokompo-
nentéw. Prace zmierzaly w kierun-
ku zmniejszenia maksymalnej ilo$ci
biokomponentu w paliwie. Jednak
negatywna opinia $rodowisk rolni-
czych, ktére bardzo mocno zabiegaty
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o to, zeby proponowana redukcja nie
miata miejsca, resort podjat decyzje
0 pozostawieniu zawartosci biokom-
ponentu w paliwie na dotychczaso-
wym poziomie. Tym samym produ-
cenci rzepaku, ktérzy obawiali sie
niekorzystnego wptywu nowelizacji
ustawy na ceny rzepaku, nie bedg juz
mieli powodéw do takich obaw. Pro-
ducenci zwracali uwage, ze w tym
roku zbiory rzepaku beda rekordo-
we (3,8 mln ton), a nowy wskaznik
- na niskim poziomie - spowoduje, Ze
ok. 1 mln ton rzepaku nie znajdzie
miejsca na rynku. Obnizenie wskaz-
nika spowodowatoby tez spadek
zainteresowania uprawag rzepaku
w kolejnych latach.

Aktualna sytuacja cenowa wska-
zuje, ze producenci mieli racje, a dal-
sze ograniczanie popytu mogtoby
spowodowac jeszcze wieksze obniz-
ki cen rzepaku, co przy wzrastajg-
cych kosztach produkcji bytoby dla
nich niezwykle grozne. B



